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EMENTA DA DISCIPLINA

Introdugdo: o contexto da andlise
Preparacdo dos balancos para fins de andlise
Analise da situacdo financeira

Analise do desempenho econdémico
Analise da gestdo financeira da empresa
Relatério final de analise

JUSTIFICATIVA

Os conteldos abordados na disciplina sdo fundamentais ao processo de analise e
interpretacdo das demonstracdes contabeis, notadamente por parte dos usuarios externos da
informagdo contabil. O analista fara uso das informagdes oriundas do processo de analise e
interpretacdo das demonstragdes contdbeis para suportar o processo decisério, seja para
investimentos, para concessao de créditos ou qualquer tipo de relagdo econ6mico-financeira
gue se deseja estabelecer com o empreendimento do qual se faz a analise.

OBJETIVOS DA DISCIPLINA

Objetivo Geral: Ao final da disciplina o estudante deverd ser capaz de: compreender as
principais técnicas de andlise das demonstracdes contdbeis; calcular e interpretar
adequadamente os indicadores econdmico-financeiros; estruturar e apresentar, sob a forma
de relatdrio, o resultado das interpretacées da analise.




Objetivos Especificos:

Discutir o contexto em que se insere analise das demonstragdes contabeis

2. Apresentar o processo de preparacao dos balangos para fins de analise

Analisar e discutir a situacdo financeira dos empreendimentos contemporaneos
Analisar e discutir o desempenho econémico dos empreendimentos contemporaneos
Analisar a gestao financeira das empresas

Construir o relatério final de analise
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Além dos objetivos acima, espera-se que a disciplina possa contribuir para o desenvolvimento
habilidades e atitudes necessarias para o exercicio da Contabilidade, como: ética, teoria -
pratica, criticidade, relacionamento interpessoal, comunicacdo (verbal e escrita), trabalho em
equipe, visdo sistémica e julgamento profissional.

PROGRAMA

1. Introducgdo: o contexto da analise
1.1 O que é a Contabilidade
1.2 O que faz o analista das demonstracdes contabeis
1.3 Quais os atributos necessarios a analise das demonstracées contabeis

2. Preparacgao dos balangos para fins de analise
2.1 A Estrutura Conceitual Basica da Contabilidade
2.2 O Balango Patrimonial (BP)
2.3 A Demonstracdes de Resultados (DRE e DRA)
2.4 A Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio Liquido (DMPL)
2.5 A Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC)
2.6 A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)
2.7 As Notas Explicativas
2.8 Analise Horizontal e Analise Vertical

3. Anadlise da situagéo financeira
3.1 Indices de Liquidez
3.2 Indices da Estrutura Patrimonial
3.3 Capital Circulante Liquido e Necessidade de Capital de Giro
3.4 Indices de Prazos Médios

4. Analise do desempenho econémico
4.1 Retorno sobre o Investimento
4.2 Giro do Ativo
4.3 Margem Liquida
4.4 Decomposicdao do ROI
4.5 Retorno sobre Patrimonio Liquido

5. Analise da gestao financeira da empresa
5.1 Grau de Alavancagem Financeira
5.2 EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
5.3 EVA - Economic Value Aded

5. Relatorio de Analise




METODOLOGIA

Método:

A disciplina tem como objetivo metodoldgico proporcionar reflexdo por parte do aluno. O
professor trabalhard em cada tépico do plano de ensino, aulas expositivas, exercicios praticos
para trabalhar a aplicacdo dos conceitos e conteludos discutidos.

O conteldo estd estruturado em trés etapas. A primeira tem como foco, as demonstragoes
contdbeis, a segunda sera abordada a parte financeira das empresas e na terceira, os
aspectos econ6micos, tal como a rentabilidade das entidades.

Com o objetivo de trabalhar a parte tedrica (pesquisa) e parte pratica, pois considera-se que
estas abordagens sdo fundamentais na formacgao do profissional contabil, sera proposto um
trabalho que contemplara as trés etapas da disciplina, de forma a analisar as demonstragoes
contdbeis de uma empresa real, na forma de sociedade an6nima de capital aberto.

Nesse trabalho, os alunos serdo expostos as praticas mercadoldgicas e estimulados a
pesquisa em diversos momentos.

Plataformas e Midias Sociais:

O conteudo programatico da disciplina serd desenvolvido por meio do ambiente virtual de
aprendizagem (AVA) oficial da UFU: o Moodle (www.moodle.ufu.br). Link da disciplina na
plataforma Moodle: https://www.moodle.ufu.br/course/view.php?id=6729

- Leitura de materiais, tais como: legislagao, livros, artigos, slides, textos, apostilas, etc.
- Resolucéo de exercicios e estudos de casos propostos.
- Envio de contelidos gravados e pertinentes ao conteldo para discussoes e reflexdes.

Outras plataformas também poderdo ser utilizadas para as atividades sincronas, tais como o
Zoom e aquelas disponibilizadas pela UFU, descritas na RESOLUCAO N° 7/2020, DO
CONSELHO DE GRADUACAO.

As comunicacdes entre o professor e os discentes, necessarias para o bom desenvolvimento da
disciplina, também poderdo ocorrer por e-mail (rafael@ufu.br) e/ou pelas ferramentas de
comunicacao disponiveis no AVA/Moodle.

Recursos didaticos:

Os recursos didaticos utilizados serdo livros em formato digital (e-book), artigos académicos,
materiais técnicos relacionados ao tema da disciplina, videos pertinentes aos assuntos da
disciplina, filmes, chat, questionario (quiz), plataformas para construcdo de histérias, casos e
exercicios praticos etc., todos com acesso aberto e remoto, com excegdo dos livros.

Cronograma de Atividades:

SINCRONAS ASSINCRONAS

Modulo Atividades CH Atividades CH

Apresentacao e
1° | Introdugéo a

03/03 | Analise das

Demonstragdes

- Apresentacao da disciplina,
avaliagéo diagndstica e aula 2h
introdutéria (cap. 1, 2.4 e 2.5)

- Videoaula: Importéncia da ADC
https://www.youtube.com/watch?v=qUHff3hACfw



http://www.moodle.ufu.br/
https://www.moodle.ufu.br/course/view.php?id=6729
https://www.youtube.com/watch?v=gUHff3hACfw

Contabeis

20

Balango

- Videoaulas sobre Balango

04/03 | Patrimonial - Aula expositiva sobre Balango | 2h | https://www.youtube.com/watch?v=joEKUC5ZDwQ
https://www.youtube.com/watch?v=Y6w97cBsVVk
3° DRE - Testes sobre BP o |- Videoaula sobre DRE
10/03 - Aula expositiva sobre DRE https://www.youtube.com/watch?v=WEMvtyUrX-4
- Videoaula sobre DFC:
: V=
4° | Outras - Testes sobre DRE oh ?i?jgév;m\;v.ggg:gbtt)avc;Agm/watch.v ApPzb3l1dbe
11/03 | Demonstragdes - DRA, DMPL, DFC ¢ DVA https://www.youtube.com/watch?v=6SpCSIXNrXk
5° |Aempresaeo - Aula sobre a empresa e 0 setor 2h
17/03 | setor (cap. 3)
6° | Trabalho empirico N o .
18/03 | (1° fase) Elaborag&o da primeira etapa do trabalho empirico 2h
7° | Trabalho - Apresentagdo do video sobre 2h
24/03 | empirico (17 fase) | a empresa e o setor
- Entrega do texto sobre a
g0 empresa e o setor (trabalho
31/03 Anélise Horizontal | empirico. 2h
- Aula sobre Anélise Horizontal
(cap. 4)
9 - Aula sobre Andlise Vertical
07/04 Analise Vertical (cap. 4) 2h
- Testes
10° indices de Liquidez | - Aula sobre indices de liquidez oh |- Videoaula sobre LC, Ll e LG:
08/04 i q (cap. 5) https://www.youtube.com/watch?v=Jmaw1LRRiaY
110 Indices de - Teste sobre indices de liquidez
Estrutura - Aula sobre indices de estrutura | 2h
14/04 C L
Patrimonial patrimonial (cap. 6)
Capital de Giro 2h | https://www.youtube.com/watch?v=9qDePrL YWfY &list
1504 ( (f;‘;'af)Obre CCLNCGe ST —PLpC-adeFVIwS27GOCS-uUpQi- StCalivaindex=9
0
2;?0 4 Avaliagéo 1 Contetido até Capital de Giro Valor: 20,0 pontos
14° | Trabalho Elaboragao dos videos da segunda fase do oh
28/04 | empirico (2° fase) trabalho empirico
Apresentagéo dos videos da
15° | Trabalho
29104 | empirico (2 fase) segu’n_da fase do trabalho 2h
empirico
) - Entrega do texto da segunda
16° | Indices de etapa do trabalho empirico 2h
05/05 | Atividade - Aula sobre indices de atividade
(cap. 8)
) - Aula sobre indices de atividade
17° | Indices de (cap. 8) 2h
06/05 | Atividade - Testes sobre indices de
] atividades
18° Indices de - Aula sobre indices de - Leitura Complementar:
Rentabilidade ROE o 2h | https://gennegociosegestao.com.br/custo-de-capital-
12/05 rentabilidade (cap. 9) , .
e ROI retorno-financeiro/
» | Indices de ] .
1;?05 Rentabilidade gf\ula sobre giro e margem (cap. 2%h
GIRO e Margem
200 Grau de - Aula sobre arau de - Videoaula sobre GAF - A saga de Dona Adelaide:
Alavancagem gr . 2h | http://portfolioeducacional.grupogen.com.br/demos/rev
19/05 | . . alavancagem financeira (cap. 9) .
Financeira olucionando/
21° - Aula sobre EVA e EBITDA
20/05 EVA e EBITDA (cap.9) 2h
5 . —
22 Rentabilidade Testes sobre indices de 2h

26/05

rentabilidade



https://www.youtube.com/watch?v=joEKUC5ZDwQ
https://www.youtube.com/watch?v=Y6w97cBsVVk
https://www.youtube.com/watch?v=WEMvtyUrX-4
https://www.youtube.com/watch?v=ApPzb3l1dbc
https://www.youtube.com/watch?v=6SpCSIXNrXk
https://www.youtube.com/watch?v=Jmaw1LRRiaY
https://www.youtube.com/watch?v=9qDePrLYWfY&list=PLpC-a4eFVlwS27GOcS-uUpQj-_StCqIiv&index=9
https://www.youtube.com/watch?v=9qDePrLYWfY&list=PLpC-a4eFVlwS27GOcS-uUpQj-_StCqIiv&index=9
https://gennegociosegestao.com.br/custo-de-capital-retorno-financeiro/
https://gennegociosegestao.com.br/custo-de-capital-retorno-financeiro/
http://portfolioeducacional.grupogen.com.br/demos/revolucionando/
http://portfolioeducacional.grupogen.com.br/demos/revolucionando/

23° | Construgéo do - Aula sobre construgéo do 2h
27/05 | Relatério relatério (cap. 11).
24° | Trabalho Elaboracao da apresentagao da terceira fase do 2h
02/06 | empirico (3% fase) trabalho empirico
25° | Trabalho Elaboracao da apresentagao da terceira fase do 2h
09/06 | empirico (3% fase) trabalho empirico
26° Avaliacio 2 - Entrega do relatério final e
10/06 ¢ - Avaliagio
27° , ,
16/06 Vista de provas - Vista de provas
28°
17/06 Encerramento - Encerramento 2h
Total de horas 52h 8h
Roteiro para Elaboracao do Trabalho
12 Etapa:
Nesta etapa o analista das demonstracdes contabeis tem o objetivo de conhecer, de forma

imparcial, a empresa e o setor no qual ela se situa. Portanto, devem ser elaborados as
seguintes atividades:

Apresentar um video elaborado pelo grupo, com duracdo entre 5 e 6 minutos sobre a
empresa e o setor no qual ela se encontra.

Na aula seguinte, um relatério sintese (elaborado pelo grupo) de no maximo duas
paginas com a apresentacdao do histdorico da empresa bem como noticias atuais e do
setor no qual ela se situa. Deve ser estruturado de forma ldgica: introducao,
desenvolvimento e conclusao;

Para elaborar a caracterizacdo do setor é importante verificar o setor/subsetor/segmento que a
empresa estd inserida na B3. Posteriormente deve-se caracteriza-lo. Observem os seguintes
cenarios:

a)

b)

d)

f)

Cenario Politico: existem ameacas ou oportunidades que possam afetar a empresa
nesse cenario? Vale ressaltar que para muitos agentes que operam no mundo real, o
cenario politico é extremamente importante, talvez o mais importante entre todos
aqueles que os cercam. Pode-se imaginar, por exemplo, os impactos provocados por
diversos cendarios de sucessao politica de um governante (prefeito, governador ou
presidente) sobre o patrimbénio de uma empresa concessiondria de servigos publicos
urbanos. Neste contexto, as diretrizes estratégicas voltam-se, principalmente, para as
ameacas e oportunidades politicas.

Cenario Econdmico: é importante avaliar o comportamento dos principais indicadores
dessas variaveis, tais como: taxas de cambio, taxas de juro de aplicacdo/captacéo,
taxas de inflagdo, entre outros e os possiveis impactos no negécio em analise.

Mercado Consumidor: nesse cenario avalia-se o comportamento do consumidor e
aspectos como expectativas de crescimento da demanda, evolugao dos precos, etc.
Tecnologia: Neste cendrio busca-se evidenciar alteragbes significativas no estado da
arte da tecnologia relacionada com as atividades da empresa. O surgimento de nova
tecnologia, por exemplo, acessivel a empresa pode representar uma importante
oportunidade, ao passo que, essa mesma ocorréncia, apenas acessivel a um
concorrente, pode representar uma grave ameaga.

Cenario Social: Abrange variaveis culturais e aspectos de comportamento social que
podem influenciar, positiva ou negativamente, a atuagdo da empresa. Mudangas
comportamentais, ao longo do tempo e/ou entre diferentes regides podem ser decisivas
para se obter (ou perder) vantagem competitiva.

Cenario Legal: Praticamente um desdobramento do cenario politico, o arcabouco legal
de uma sociedade pode sugerir grandes oportunidades ou ameacas. O aumento de uma



carga tributaria sobre determinado produto pode representar a inviabilidade de um
empreendimento, por exemplo.

g) Fornecedores: Existem expectativas de alteragdes no portfélio de materiais e produtos
diversos consumidos pela empresa?

h) Aspectos Demograficos / Ecologia / Concorréncia / Outros: Aspectos
relacionados ao crescimento demografico global ou de uma parcela especifica da
sociedade, bem como os aspectos de preservacao ambiental sdo fundamentais no
processo de anadlise das demonstracdes contabeis. Aspectos relativos a concorréncia,
por sua vez, devem ser os que maior importdncia apresentam nas estratégias dos
agentes econémicos.

Busque noticias atuais sobre o desempenho econdmico-financeiro da entidade e sua relacao
com o setor. Sites que poderao auxiliar:

e http://www.b3.com.br/pt br/
e http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/setores
e Vejam também o jornal Valor Econ6mico, o jornal Gazeta Mercantil, Revista Exame...

22 Etapa:

Nesta etapa é trabalhada a dimensao financeira da entidade articulada com a primeira etapa.
Sera necessario ler as demonstragées contabeis completas (incluindo relatorio da diretoria,
balanco social, dados estatisticos apresentados, notas explicativas e parecer da auditoria).
Esta etapa também serda apresentada por meio de um video (com duracdo entre 6 e 8
minutos), agora contendo a segunda e terceira etapa. Cada grupo tera até 10 minutos para a
exposicao. Deverdo ser preparadas as seguintes atividades:

e (a) as demonstragdes sumarizadas com analise horizontal e vertical relativas aos
anos 2018, 2019 e 2020 (capitulos 3 e 4 do livro); os indicadores calculados
(liquidez, estrutura de capital, capital de giro);

e (b) um relatério com a situacao financeira de no maximo trés paginas (capitulo 5 do
livro). Considerar os indicadores setoriais para comparacao. Alguns indicadores
setoriais podem ser obtidos em:

o http://www.institutoassaf.com.br/2012/
o http://exame.abril.com.br/negocios/melhores-e-maiores/
o https://www.fundamentus.com.br/
o https://www.oceansl14.com.br/
39 Etapa:

Nesta etapa é trabalhada sdo trabalhadas as dimensdes financeira e econ6mica da entidade,
articuladas com a primeira etapa. Esta etapa também serd apresentada por meio de um
seminario. Cada grupo tera até 15 minutos para a exposicdao completa do trabalho. Além da
apresentacgdo devera ser preparada a seguinte atividade:

e Um relatério completo da situagdo econOmico-financeira da entidade seguindo o
modelo que esta no capitulo 11 do livro de referéncia. Portanto, devem ser
consideradas as informagdes da primeira e da segunda etapa do trabalho, bem como os
indices de Rentabilidade. Considerar os indicadores setoriais para comparagdo. Alguns
indicadores setoriais podem ser obtidos em:

o http://www.institutoassaf.com.br/2012/
o https://exame.abril.com.br/edicoes/melhores-maiores-2019/
o https://www.fundamentus.com.br/


http://www.b3.com.br/pt_br/
http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/setores
https://www.oceans14.com.br/
https://exame.abril.com.br/edicoes/melhores-maiores-2019/
https://www.fundamentus.com.br/

AVALIACAO

O processo de avaliacdo (instrumentos, notas e datas) é apresentado no quadro abaixo:

Instrumento Valor Datas
Exercicios e testes (individual) 20 pts. Aulas sincronas
Trabalho Empirico (12 etapa) 10 pts. 18/03 e 24/03
Trabalho Empirico (22 etapa) 15 pts. 28 e 29/04
Trabalho Empirico (32 etapa) 25 pts. 02/06 e 09/06
Avaliacdo 1 (individual) 20 pts. 22/04
Avaliacdo 2 (individual) 20 pts. 10/06

A nota relativa aos exercicios e testes sera distribuida com base em resolucéo de exercicios e atividades sincronas.
Nao havera provas substitutivas.

REFERENCIAS

Referéncia Basica:

MARTINS, Eliseu; MIRANDA, Gilberto; DINIZ, Josedilton. Analise didatica das demonstracoes
Contabeis: uma abordagem critica. 3 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020.

Referéncias Complementares:
ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e analise de balancos: um enfoque econdmico-financeiro. 11 ed.
Sao Paulo: Atlas, 2015.
IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo. Manual de
contabilidade societaria. S3o Paulo: Atlas, 2010.

. Andlise de Balangos. 10 ed. S3o Paulo: Atlas, 2009.
MARION, José Carlos. Analise das demonstracées contabeis: contabilidade empresarial. 4 ed. Sdo
Paulo: Atlas, 2009.

MARTINS, Eliseu; DINIZ, Josedilton; MIRANDA, Gilberto. Analise avancada de demonstragoes
Contabeis: uma abordagem critica. 3 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2020.

MATARAZZO, Dante Carmine. Analise Financeira de Balangos: abordagem gerencial. 7 ed. Sao Paulo:
Atlas, 2010.

Observagao: O material de apoio utilizados na disciplina para adequar ao formato de aulas
remotas sera disponibilizado ao longo do periodo letivo no ambiente virtual de aprendizagem

(AVA) oficial da UFU: o Moodle (www.moodle.ufu.br).

PRATICA NO FORMATO REMOTO

A disciplina possui 30 horas praticas (de acordo com a ficha de disciplina disponibilizada pelo



http://www.moodle.ufu.br/

curso de Ciéncias Contabeis). As atividades praticas serdo realizadas pelos alunos em
conformidade as formas previstas do ensino remoto especificadas no item 7 e 8 -
Cronograma de Atividades e Avaliacao.

DIREITOS AUTORAIS

Conforme Resolucdo N° 7/2020, DO CONSELHO DE GRADUACAO, Art. 8° “Todo o material
produzido e divulgado pelo docente, como videos, textos, arquivos de voz, etc., esta
protegido pela Lei de Direitos Autorais (Lei n® 9.610, de 19 de fevereiro de 1998), pela qual
fica vetado o uso indevido e a reproducdo nao autorizada de material autoral por terceiros.
Paragrafo Unico. Os responsaveis pela reprodugdo ou uso indevido do material de autoria dos
docentes ficam sujeitos as sangdes administravas e as dispostas na Lei de Direitos Autorais”.

APROVACAO

Aprovado em reunido do Colegiado do Curso de
Em / /

Coordenador do curso




